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Emissioni. Per la cessione di 480 milioni di Npl forte interesse dagli istituzionali

PopBari, ecco il rating della prima Gacs

wez Prima emissione targata Gacs
perlaPopolarediBari.Labancaha
cedutounportafogliodi48omilio-
ni di valore lordo ad un veicolo di
cartolarizzazione ex legge 130/99
chehaemessotrenote Abs:unase-
nior, dotata di rating investment
grade Bbb (High)/Baaida parte di
Dbrs e Moody’s, una mezzanine,
dotata di rating B(High)/B2 da
parte diDbrse Moody’sed unaju-
nior, nondotatadirating. La Gacs,
cioe la garanzia statale, verrarila-
sciataal termine dell’iter dirichie-
stae,successivamente,lenotever-
ranno vendute sul mercato.
L’operazione é statastrutturata
daPopolare di Bari con il team di
JPMorgan, che svolgera anche il
ruolo di collocatore dei titoli.
L’operazione non é stata solo la
prima sul mercato italiano, ma ha
ancheraggiuntoillivello conside-
rato soddisfacente in termini di
tranching Ilservicingdelportafo-
glio & stato affidato a Prelios Cre-

dit Servicing, che avra il ruolo di
gestire i crediti. All'operazione
hannopartecipatolostudiolegale
Ree, Orrick, Banca Imi, Pwc, Bnp
Paribas e Zenith Service. Per
quanto riguarda il rendimento
delle obbligazioni, laclasse senior
avrauncouponedincorporanella
struttura il premio dovuto al Mef
per la garanzia dei titoli senior. Il
rendimento della classe mezzani-
neéinlineaconleattesedimerca-
to e conil rischio di rating, Infine,
la classe junior potra avere rendi-
menti pitirilevanti, sulla base del-
la richiesta che potra pervenire
dagli investitori. Il collocamento

EMESSETRENOTEABS
Unasenior (ratinginvestment
grade Bbb(High)/BaaldiDbrse
Moody’s), una mezzanine (rating
B(High)/B2diDbrse Moody’s)
edunajunior (senzarating)

di questa classe consentira la de-
recognition dell’operazione con
effetti positivi sugli indici finan-
ziaridellabanca. Lastrutturadella
transazione, innovativa per il
mercatodegliNpl,consentedimi-
gliorare la valutazione del porta-
foglioediridurrel'onerositicom-
plessiva, assicurando comunque
rendimenti interessanti ai poten-
ziali sottoscrittori delle diverse
tranches, inclusa la junior. L'ope-
razione pudrivestirenotevoleim-
portanzaperilmercatoitaliano,in
quanto si tratta della prima carto-
larizzazione del genere da molti
anniaquestaparte.Entrofine2016
Popolare di Bari realizzera un’ul-
teriore operazione di cessione di
Npl di 300 milioni, in linea con il
programma di dismissione: in
modo da migliorare gli indicatori
patrimoniali, assorbendo I'impat-
to dell’acquisizione di BancaTer-
¢asje Caripe.
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